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qš«œ l�«Ë s� tAOF½ U� 5ÐË w�U¦� u¼ U� 5Ð i�UM²�« w� sLJð Ác¼ wðdOŠ ̈ ÂU¹_« Ác¼ q¦� Íd�√ s� …dOŠ w� «bÐ√ s�√ r�ò

wHB�« l�«u�« s� œb³²¹ U*UÞ VO�UÝ_« Ác¼ oO³D²� w�uý sJ� ¨rOKF²�« w� …b¹bł VO�UÝ√ sŽ Y¹b(« qLł√ UL� Æ·uHB�«

rKF*« …—b� Èb� sŽ ‰¡U�ð√ wM²KFł  ULKJ�« Ác¼ ÆWOMOD�KH�« ”—«b*« bŠ√ w� W¹eOKJ½≈ WG� rKF�  ULK� w¼ Ác¼ÆÆÆ åd¹d*«

ÊËœ rOKF²�« w� W¦¹bŠ ‚dÞË VO�UÝ√ sŽ —UJ�_« iFÐ tzUDŽ≈ œd−0 nB�« qš«œ VO�UÝ_« w� t�H½ ¡UIKð s� dOOG²�«  vKŽ

qO�_« rOOI²�« Ÿu{u� sŽ UN¦¹bŠ bMŽ dÐUł U½UO� WKO�e�« W�UI�  wM¼– w� lłd²Ý√Ë ÆdOOG²�« «c¼ rŽbð W³Bš WO{—√ œułË

 w½U¦�« œbF�« ̈ Èƒ—® åøs¹√ v�≈ UMÝ—«b� w� .uI²�«ò Ê«uMŽ X%≤∞∞∞ÂUE½ rKF*« o³D¹ Ê√ sJ1 q¼ ∫‰u�√Ë ‰¡U�ð√ UM¼Ë ̈ ©

W�UI*« ÁcN� w�Ozd�« wŽu{u� v�≈ oKD½√ øV¹—b²�«Ë Ã–ULM�« ¡UDŽ≈ œd−0 WO1uI²�« VzUI(« Ã«—œ≈Ë qO�_« .uI²�« q¦� .uIð

v�≈ ÍbOKI²�« .uI²�« dOG½ Ê√ sJ1 q¼ ∫u¼Ë ¨w�Ozd�« ‰ƒU�²�« vKŽ VOł√ Ê√ ‰ËUŠ√Ë ¨wHB�« .uI²�« ÂUE½ sŽ tO� Àb%√Ë

t?½S?� ¨‰ƒU?�²�« «c¼ vKŽ WÐUłù« lOD²�½ wJ� ørOOI²�« ÂuNH� ‰uŠ WOFL²:«Ë WOHB�« W�UI¦�« dOOGð sŽ ‰eF0 qO�√ .uIð
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Æ«c¼ U½dBŽ v²Š WOLOKF²�« WOKLF�« w� dŁR¹Ë qLF¹ ‰«“ U� UNCFÐ Ê_ UNŽUłd²Ý«Ë

åWOKŽUH�«ò W¹dEM� ÊU�

dŁ√ …d²H�« pKð w� …bzU��«
Ï

vKŽ 

ÊS� W¹dEM�« Ác¼ V�ŠË ÆÍuÐd²�« rOOI²�«

w�U²�UÐ sJ1 ôË ¨WðËUH²� ÊU�½ù«  «—b�

fHMÐ WHK²<«  «—UN*« »öD�« rOKFð

ÊUIðù« s� Wł—b�«

ÊU?� ¨Êb?L?²?�« …d?¼U?þË W?ŽU?MB�« —uDð l�Ë  UOMOF�²�« W¹«bÐ cM� 

dOŁQð „UM¼
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® WOŽUL²łô« WOKŽUH�« W¹dEM� Social efficiency

theory—UJ�√Ë  «bI²F� vKŽ ̈ l½UB*« w� ÃU²½ù« h�ð w²�«Ë ̈ ©

¡U?M?ÐË Æ‰Ëb?�« p?K?ð w?� r?K?F?²?�«Ë rOKF²�« vKŽË 5¹uÐd²�«
Î

p?K?ð vKŽ 

…u?D?š  «—U?N?*«Ë  U?�u?K?F?*« W?³?K?D�« ¡UDŽ≈ V−¹ ÊU� t½S� W¹dEM�«

W³�²J� W�uKF� Ë√ …—UN� q� rOOIð d³Ž UNÐU�²�« s� b�Q²�«Ë …uD�Ð

bOOAð bMŽ q�UF�« wM³¹ UL� U�U9 ̈ WHK²��  U¹u²�� vKŽË

ÊöO*«Ë W�b�« s� b�Q²�«Ë ̈ åWÐuÞ vKŽ WÐuÞò ¡UM³�«

ÆwzU*« Ê«eO*UÐ

 ÂU?Ž w?�1912åW??O??K?ŽU?H?�«ò W?¹d?E?M?� ÊU?� ¨

d?Ł√ …d?²?H?�« p?K?ð w?� …b?zU��«
Ï

r?O?O?I?²?�« v?KŽ 

 «—b?� ÊS?� W?¹d?E?M?�« Ác?¼ V?�?ŠË ÆÍu?Ðd²�«

r?O?K?F?ð w?�U?²?�U?Ð s?J?1 ôË ¨W?ðËU?H?²� ÊU�½ù«

s?� W?ł—b?�« f?H?M?Ð W?H?K?²?<«  «—U?N?*« »öD�«

…UO(« w� wK³I²�*« h�A�« —ËbÐ R³M²�« s� bÐ ô ÊU� UM¼Ë ÆÊUIðù«

U� WLN� qFH¹ Ê√ lOD²�¹ Íc�« s� b¹b%Ë,ÆlOD²�¹ ô Íc�« s�Ë 

 V?�?Š W?L?L?B?*« Z?¼U?M?*« —Ëœ ÊU?� UM¼John Bobbittœ«Ë— b?Š√ ¨

V�Šò h�A�« rOKFðË å s¹—œUI�«dOž ·cŠò u¼ ¨WOKŽUH�« W¹dE½

¨r?O?K?F?²?�« s?� WFH²M� X½U� ”UM�« s� WMOF� W¾� Ê√ vMF0 ¨åtð—b�

 UI³Þ  “d�√ w²�«Ë WMOF� W¾H� WOFHM*« Z¼UM*« X−²½√ U¹ƒd�« Ác¼Ë

ÆWHK²�� WOŽUL²ł«

 ÂUŽ w�1922dMJÝ ‡� WO�uK��« W¹dEM�«  —uDð  

® t????O????½U????łË ‰u????¼ËSkinner & Hull &

Gagner?K?F?²�«  U¹dE½ —uNþ s�«eð l� ©

b?�Ë ÆW?O?K?ŽU?H?�«Ë WOF�«b�«  U¹dE½ œułËË

r?O?K?F?²?�« v?K?Ž W?O?�u?K?�?�« W?¹d?E?M?�«  d?Ł√

r?O?OI²�« ·b¼ ÊU�Ë ÆdO³� qJAÐ rOOI²�«Ë

Ë√ W?L?N?� o?I% s� b�Q²�« u¼  U½U×²�ô«Ë

WŁ«b×�«Ë bOKI²�« sOÐ U� ∫qO�_« r¹uI²�«
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X?×?³�√Ë ¨vKŽô« Èu²�*« Í– ÂuNH*« v�≈ ‰UI²½ô« q³� U� ÂuNH�

U?O?M?O?ðË— U?�u?K?Ý w?ł—U)« e¹eF²�« vKŽ …bL²F*«Ë WOł—U)« WOF�«b�«

Ž b?�Ë Ær?K?F?*« Èb?�
Ô

 s?Ž ·d?Throndike® 1918å»√ò  t?½√  ©

v?�≈ Èœ√ U2 WOŽu{u*«  U½U×²�ô« —uÞ Íc�« u¼Ë wLKF�« ”UOI�«

q?O?J?A?ð v?K?Ž d?O?³?� d?O?ŁQð t� ÊU� «c¼ Æ—UNE²ÝôUÐ rKF²�«  e¹eFð

b?�Q?²?K?K?� ÆrOOI²�« w� W�«bF�« ‰uŠË rKF²�«Ë rOKF²�« ‰uŠ  «bI²F�

Æw?ŽU?L?ł qJAÐ  U½U×²�ô« —«bð Ê√ V−¹ ÊU� ¨rOOI²�« W�«bŽ s�

vKŽ dŁ√ …dOG�  U¾¹eł fOI¹ Ê√ V−¹ rOOI²�« ÊQÐ œUI²Žö� ÊU�Ë

ÆwŽu{u� qJAÐË …√e−� ·«b¼√ ”UOI�  U½U×²�ô« qOJAð

w?ŽU?L?²?ł« q?K?š ÀËb?Š b?F?Ð ô≈ d?O?G²ð Ê√ rKF²�«  U¹dEM� sJ¹ r�

»d(U� ÆvLEF�« ÈuI�« 5Ð U�uBšË W��UM²*« ‰Ëb�« 5Ð wÝUOÝË

Í—cł dOOGð …—ËdCÐ wŽu�« s� l�— `K�²�« vKŽ f�UM²�«Ë …œ—U³�«

 «—u¦�« ÈbŠ« w¼ WOM¼c�« …—u¦�« X½U�Ë ÆbzU��« wLOKF²�« ÂUEM�« w�

Ê≈ Æd?O¦J�« ¡wA�« UNM� rKF²½ UM�“ U�Ë UMLKFð w²�« WLN*« W¹uÐd²�«

W?O?J?O?½U?J?O?*«  U?¹dEM�« iŠœ rOKF²�« w� WOzUM³�«  U¹dEM�« —uDð

ÆWIÐU��« WO�uK��«

w?M?¼– ¡U?M?Ð W?O?K?L?ŽË W?D?A?½ WOKLŽ u¼ rOKF²�« Ê√ rNH½ Êü« s×M� 

 ¡UłË Æt�HMÐ W�dF*« wM³¹ UOÐU−¹≈ UDA½ ö�UŽ rKF²*« UNO� ÊuJ¹

 ‡� wŽUL²łô« rKF²�« W¹dE½Vygotsky® 1978 U³KD²* W³O−²�� ©

W?O?Ðd?G?�« ‰Ëb?�« w� q�U(« włu�uMJ²�« wŽUL²łô« dOG²�«Ë dBF�«

W?�U?{ùU?Ð Æd?O?¦J�« UNM� v½UŽ w²�« …–UA�« WOŽUL²łô«  öCF*«Ë

Íc?�« ÊS?� ¨W?O?zUM³�« W¹dEM�« V�Š t�HMÐ W�dF*« wM³¹ œdH�« Ê√ v�≈

¹
Ô

r?K?F?²?�« W?¹d?E?½ V?�?Š U?O?�U?I?ŁË U?O?ŽU?L?²?ł« œb?×?¹ q?I?F?�« w� vM³

ÊU� w�U²�UÐË WOŽUL²ł« WOKLŽ w¼ WOLKF²�« WOKLF�« Ê≈ ÆwŽUL²łô«

»ö?D?�« Ê√ U?N?M?�Ë ÃUNM*« Y¹b×²� ∆œU³� …bŽ X−²½√ W¹dEM�« Ác¼

iŠbð W¹dEM�« Ác¼ ÊS� w�U²�UÐË ÆrKF²�« ÊuFOD²�¹ rN�ö²š« vKŽ

’d?H�« w� …«ËU�*« Ác¼ ÆrKF²ð w²�« w¼ W³�M�« ÊQÐ oÐU��« bI²F*«

W?O?Žu?½ l?�d?� W?�d?� ¡U?D?Ž≈ W?ÐU?¦?0 w¼ 5ŽuM²� 5LKF²* WOLOKF²�«

WÝ—b*« —Ëœ dOGð UM¼Ë ÆœËb(« vKŽ√ v�≈ rOKF²�« VO�UÝ√Ë  «œUý—ù«

W�dF*« jÐdÐ p�–Ë wł—U)« r�UF�UÐ öB²�Ë öO�√ UNLOKFð `³BO�

Æl�«u�« l�

¨W?O?Ðd?²?�«  U?¹d?E½ —uD²� WF¹d��« WO�¹—U²�« WFł«d*« Ác¼ ‰öš s�

d³Ž WO�UI¦�«Ë WOŽUL²łô«  «dOG²�« 5Ð …dýU³*« W�öF�« UM�U�√ dNEð

Ê√ V−¹ qÐ ¨V�×� «c¼ fO� ÆWOÐd²�«  U¹dE½ —uDð 5ÐË a¹—U²�«

W?O?K?L?F?�« d?�U?M?Ž s� dBMŽ dOOGð ÊUJ�ùUÐ fO� t½√ UC¹√ kŠö½

…—u¦�« œułu� ÆÈdš_« WOLOKF²�« d�UMF�« W�U� dOOG²Ð ô≈ WOLOKF²�«

U?�?H?M?²?�Ë U?I?K?D?M?� d?�Ë Íc?�« u¼  UOMOF�²�« qz«Ë√ w� WOŽUMB�«

—u?D?²?�« Âb?�?²?� W?¹u?Ðd?²�« WOKLF�« w� WO�uK��«Ë WOKŽUH�«  U¹dEM�

WDA½√Ë ·«b¼√ s� W¹uÐd²�« d�UMF�« W�U�  dOGð w�U²�UÐË ̈ wŽUMB�«

lL²:« W�UIŁ X½U�Ë ÆV�UD�« —ËœË tð«bI²F�Ë rKF*« —ËœË ¨rOOIðË

p?�c?� Æ U?¹d?E?M?�« Ác?¼ —«d?L?²?Ýô W?O{—√  bN� w²�« w¼ …bzU��«

ÊËd?JH¹ 5¹uÐd²�« XKFł ‰UF� jA½ rKF²� v�« WOŽUL²łô« WłU(U�

W?O?zU?M?³�«  U¹dEM�«  —uDð UM¼Ë ¨W³KD�« Èb� rKF²�« rNH�  UÝ«—bÐ

W?O?L?O?K?F?²?�« W?O?K?L?F?�« d?�U?MŽ lOLł vKŽ  dŁ√ w²�«Ë WOŽUL²łô«Ë

ÆWOLKF²�«

WOLOKF²�« WOKLF�« qš«œ s� rOOI²�« Â«b�²Ý«

U?N?M?� ¡U?L?Ý√ …bŽ qL×¹ WOLOKF²�« WOKLF�« qK�²¹ Íc�« rOOI²�« Ê≈

·uÝË Æ¡ULÝ_« s� ÁdOžË ̈ dL²�*« ̈ qO�_« ̈ ‰UFH�« ̈ jAM�« rOOI²�«

 qO�_« rOOI²�« ̀ KDB� vM³ð√Authentic assessment‰uLA�  

Ÿ«b?Ðù« ”U?O?� w?MF¹ qO�_« rOOI²�U� ÆÊUF� …bŽ vKŽ WLKJ�« Ác¼

® r?KF²�« ‰öšBrown, 1995d?O?J?H²�«  «—UN� ”UO� wMF¹Ë ¨©

® UOKF�« WOM¼c�«Lee, 1992s� qHD�« t³�²�« U0 WŠdH�« wMF¹Ë ̈ ©

® tLKF²¹ Ê√Ë tKFH¹ Ê√ —bI¹ U�Ë W�dF�Johnson, 1993Ác¼Ë  ̈ ©

d?³?Ž q�U(« —uD²�«Ë uLM�« WIOIŠ vKŽ bO�Q²�« UC¹√ wMFð WLKJ�«

® s�e�«Falk, 1993® W?³KD�« 5Ð W½—UI*« ÂbŽ wMFðË ¨©Gullo,

1994qHDK� oLŽ√ rN� d¹uD²� ”«u(« lOLł Â«b�²Ý« wMFð Ë ¨©

®Hein, 1994d?�u?²?ð Ê√ V?−?¹ w?²�« ◊ËdA�« iFÐ wK¹ ULO� Æ©

∫qO�√ rOOIð „UM¼ ÊuJ¹ wJ�

ÆUOJO�UM¹œ ÊuJ¹ Ê√ V−¹ ̈ öO�√ rOOI²�« ÊuJ¹ wJ� ∫WOJO�UM¹b�«≠

Áb?ŠË Á“U?$≈ v?KŽ V�UD�« —bI¹ U0 W¹«—œ vKŽ ÊuJ¹ Ê√ rKF*« vKF�

…bŽU�� œułuÐ Ë√ wŽULł qJAÐ tKLŽ ·dF¹ U�Ë ¨qI²�� qJAÐË

® dO³š v²Š Ë√ rNM� UMÝ d³�√ qOšœ q³� s�Lave & Wengers,

1991 W?¹d?E?½ s� l³M¹ Íc�« tłu²�« «c¼ »U×�√Æ ©Vygotsky¨

tð«—d³�Ë Á—UJ�√ ÷dŽ vKŽ V�UD�« lO−Að w� t²OL¼√ vKŽ ÊËb�R¹

u?ł s?L?{ s?¹dšüUÐ ‰UBðô«  «—UN� WOLMðË WFł«d�« W¹cG²�« cš√Ë

Æi×� wLOKFð



 ≠ lÐ«d�« œbF�« ≠ W¹uÐdð Èƒ— ≥µ≥µ≥µ≥µ≥µ
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W�dF*UÐ W¹«—œ vKŽ ÊuJ¹ Ê√ rKF*« vKŽ ∫5LKF²LK� WIÐU��« W�dF*«≠

WDÝ«uÐ WIÐU��« W�dF*« ”UO� œd−� wMF½ ô UM¼Ë ̈ W³KD�« Èb� WIÐU��«

Â«b?�?²?Ý« u¼ œuBI*« U/≈Ë ¨W¹bFÐË WOK³�  U½U×²�«Ë rOOIð  «Ëœ√

® Õu²H*« —«u(«Tharp & Gallimor, 1988rKF*« ÊuJ¹ wJ� ©

nO�Ë W³KD�« Èb� W�dF*« ÊuJð WOHO� —UNþ≈Ë nA� vKŽ …—b� d¦�«

…bzU�  «– w¼Ë ¨WHK²<«  «d³)« ‰öš s� wIDM� qJAÐ U¼ƒUMÐ -

¨W³KD�« Èb� W½uJ²*« W�dF*« —œUB� rKF²¹ YO×Ð b¹b'« rKFLK� …dO³�

ÆnB�« W³KÞ  UOHKš w� ŸuM²�« ‰öš s�

ÆW�dF*UÐ ‰UI²½ô« VO�UÝQÐ W¹«—œ vKŽ ÊuJ¹ Ê√ rKF*« vKŽ ∫‰UI²½ô«≠

W?�d?F?* t?KI½ 5ÐË wIOIŠ qJAÐ ÂuNH*« rN� 5Ð …bOÞË W�öŽ „UM¼

Ê√ ôË√ V−¹ W�dF*« qI½Ë rOLFð rŽb� Æ…b¹bł ŸU{Ë√ w� Âb�²�ð

W³KD�« Èb� W�dF*« Ác¼ sJ9 s� oI×²½,WIÐUÝ W�dF0 UNDÐ— rŁ s�Ë 

b?O?ł j?Ð— q?L?Ž w�U²�UÐË …b¹bł  UIO³D²� W�dF*« qI½ VKÞË W1b�

®Shepard, 1997Æ©

Àb×²½ UM¼ UM½S� qO�_« rOOI²�« sŽ rKJ²½ U�bMŽ ∫W×{«u�« dO¹UF*«≠

ÆUNOKŽ rOOI²�« r²¹ w²�« dO¹UF*« w� V�UD�«Ë rKF*« 5Ð WO�UHA�« sŽ

r?N?K?L?Ž «u?L?O?I?¹ w?J?� r?OOI²�« ◊Ëdý W³KD�« ·dF¹ Ê√ W�«bF�« sL�

ÆrKF*« UNÐ rNLOI¹ w²�« WI¹dD�« fHMÐ

 rNð«c� W³KD�« rOOIð qLA¹ qO�_« rOOI²�« ∫wð«c�« rOOI²�«≠Self

Assessments?Ž V�UD�« WO�ËR�� qL% …œU¹“ v�≈ ÍœR¹ «c¼Ë  

ÆWO�—UAðË WO½ËUFð d¦�√ V�UD�«Ë rKF*« 5Ð W�öF�« qF−¹Ë ¨tLKFð

ÊU� «cNÐË ̈ UN²�—UA� qÐ WO�ËR�*« sŽ rKF*« vK�²¹ Ê√ wMF¹ ô «c¼

r?¼d?¹b?I?ðË W?³KD�« WI¦Ð vE×¹ rKF*«,Ê√ V?−?¹ r?N½QÐ W³KD�« dFA¹Ë 

¨s¹dš¬ W³KÞ ÁU&« 5�œUŽ «u½uJ¹ Ê«Ë ̈ rNKLŽ w� U�b� d¦�√ «u½uJ¹

—U?C?ŠS?Ð r?N?z«—¬ s?Ž ŸU?�b?�« v?K?Ž …—b� d¦�« Êu×³B¹ w�U²�UÐ r¼Ë

t?K?O?K?%Ë w?ð«c?�« r?NKLŽ rOOIð w� W³KD�« „«dý≈ Ê≈ ÆqzôœË 5¼«dÐ

v?�≈ ÍœR?¹ U?2 W?O?L?KF²�« WOKLFK�  5JKL²�Ë 5MJL²� W³KD�« qF−¹

Æ©o×K*« w� ‰U¦*« v�≈ dE½«® ÆW³KD�« Èu²�� l�—

Èu²�� l�—Ë W³�«d* rOOI²�« Â«b�²Ý« v�≈ W�U{ùUÐ ∫rOKF²�« d¹uDð≠

 UÝ—UL*« d¹uD²� Âb�²�¹ Ê√ V−¹ wHB�« rOOI²�« ÊS� W³KD�« rKFð

ULOOIð «uKLF¹ Ê√ 5LKFLK� Í—ËdC�« s� t½S� UM¼Ë ÆrKFLK� WOHB�«

·b?N?Ð W?M?O?F?� r?O?K?Fð WI¹dÞ Â«b�²Ý« ¡«dł W³KD�« rN� Èb� qLA¹

qLŽ d³Ž rOOIð v�≈ W�U{ùUÐ «c¼ ÆWOLOKF²�« jD)«Ë rOKF²�« 5�%

ÆWOK�Qð WOz«dł≈ ÀU×Ð√

øqO�_« rOOI²�« o³D½ Ê√ sJL¹ v²�

d?�U?M?Ž ‰ö?š s?�Ë ¨a?¹—U?²?�« d?³?Ž r?O?OI²�« qŠ«d* WFł«d*« Ác¼ bFÐ

Ê√ `?{«u?�« s?* t?½S?� ¨U?N?M?� ¡e?ł ÷d?Ž - w?²?�«Ë q?O�_« rOOI²�«

w?� «d?O?O?G?ð q?L?A?¹ Ê√ V?−?¹ r?OOI²�« w� W¦¹bŠ  UNłuð Â«b�²Ý«

Æ öJA*« qŠË dOJH²�« WIOIŠ q¦LO� Á«u²×�Ë w�U(« rOOI²�« qJý

s� «¡eł ÊuJ¹ YO×Ð rOOI²�« v�≈ »öD�«Ë rKF*« …dE½ dOOGð V−¹

Y?¹b?Š t?łu?ð oO³Dð Ê≈ ÆjI� UN²¹UN½ w� fO�Ë WOLOKF²�« WOKLF�«

¨…b?¼U?A?*« q?L?A?²?�  U?½U?O?³?�« lLł …bŽU� lOÝuð wMF¹ rOOI²�« w�

rOOIðË ¨W³KD�« qLŽ lLł ¨Ã–U/ ¨W�d²A� l¹—UA� ¨q�Q²�« ¨WKÐUI*«

ô√ Ê√ V?−?¹ Æw?ð«c�« V�UD�«Òl?L?' W?K?O?ÝË r?O?O?I²�« s� jI� qF$ 

f?H?½ w?� V?−?¹ q?Ð ¨r?K?F?²?�«  «u?D?�Ð WÞuÐd� V�UD�« ‰uŠ W�dF�

¹ YO×Ð rOOI²K� wŽUL²łô« vMF*« dOG½ Ê√ X�u�«
Ô

—bBL� tO�≈  dEM

‰«R?�?�« ‰Q?�?¹ n?O?� r?K?F²¹ Ê√ v�≈ WłU×Ð rKF*U� Æ—uM²�«Ë W�dFLK�

 U�UO�Ð WOLO¼UH*« ¡UDš_« jI²K¹ Ê«Ë ̈ VÝUM*« X�u�« w� ̀ O×B�«

r?K?F?*« Æh?B?�?²?�« Ÿu?{u0 WIOLŽ W�dF� v�≈ WłU×Ð «c¼Ë WHK²��

«c¼Ë ̈ rKF²�« vKŽ …e�dL²� W�UIŁ u×½ nB�« W�UIŁ d¹uDð v�≈ WłU×Ð

W?�U?I?¦?�« d?O?O?G?²?� r?O?OI²�«Ë jOD�²�« w� W³KD�« „«dý≈ tM� VKD²¹

ÆrOOI²�« U�uBšË WOLOKF²�« WOKLF�« nK²�� ‰uŠ WOHB�«

sŽ Y×³�« rN²FO³DÐ ÊËb¹d¹ UÐöÞ oK�½ Ê√ UMOKŽ V−¹ t½S� «dOš√Ë

Íu?Ðd?²?�« ÂU?E?M?K?� W?F?ł«d?� V?KD²¹ «c¼Ë ¨rNKLF� bI½Ë WFł«— W¹cGð

¡ö�“Ë WOÝ—b*« …—«œù«Ë WKzUFK� ̀ {«Ë —Ëœ tO� ÊuJ¹ YO×Ð Ád¹uDðË

s?J�Ë ¨dOOG²�« …«u½ ÊuJ¹ Ê√ rKF*« ÊUJ�SÐ ÆwK;« lL²:«Ë WMN*«

wŽuM�« dOOG²�« «cN� o¹dD�« bN/ Ê√Ë qLF�« «c¼ w� t�—UA½ Ê√ V−¹

t?²?³?K?Þ d?O?C?% W?O?H?O?� w?� d?J?H¹ tKF$ Ê√ ô rOOI²�«Ë rOKF²�« w�

Æ åÍdOB*«ò ÊU×²�ô« “UO²łô

W³¼Ë —œU½

ÊUDI�« e�d� w� ÀU×Ð√ o�M�Ë YŠUÐ 

‰uB×�« sJL¹ ̈ W�UIL�« W¹UN½ w� UNðU³Ł≈ ÂbŽ UM¹Qð—« bI� W�UIL�« ålł«d�ò tKGAð Íc�« eO×�« d³J� «dE½®

©e�dL�UÐ ‰UBðô« d³Ž UNOKŽ



  ≠ ≥∂lÐ«d�« œbF�« ≠ W¹uÐdð Èƒ—

Èƒ—

ºÆU¼œU−¹≈ - w²�« dO¹UF*« W³KD�« UNO� wŽ«d¹ YO×Ð WOzUA½ù« WÐU²JK� lO{«u� —UO²š« W³KD�« s� VKÞ«

ºÆUNOKŽ oH²*« dO¹UF*« V�Š tO� tA�UM¹Ë dšü« tKO�“ Ÿu{u� …¡«dIÐ qO�“ q� ÂuI¹ wJ� W³KD�« s�  UŽuL−� vKŽ W³KD�« UN³²� w²�« lO{«u*« Ÿ“Ë

º  V�UÞ qJÐ W�Uš VzUIŠ Ë√  UHK� w� lO{«u*« Ác¼ lLł«Portfolios÷dFð YO×Ð wÝ«—b�« qBH�« d³Ž lO{«u*« WÐU²� w� rNð«“U$≈ lÐUðË  

ÆWE×K�« Ác¼ v²ŠË WÐU²J�« √bÐ Ê√ cM� WHK²<« lO{«u*« W³KD�« vKŽ

dOG²�« «c¼ UC¹√ «uEŠö¹Ë s�e�« d³Ž WÐU²J�« VO�UÝ√ s� «Ë—uD¹Ë ̈ tMŽ «uF�«b¹Ë rNzö�“ ÂU�√ ÁuA�UM¹Ë ̈ rNKLŽ «uLOI¹ Ê√ W³KD�« lOD²�¹ WI¹dD�« ÁcNÐ

Æs�e�« d³Ž r¼—uDð «Ëd¹ wJ� w�U¼_« vKŽ W³KD�«  UHK� ÷dŽ ÊUJ�ùUÐË ÆWOÝ«—b�« WM��« d³Ž lO{«u*« lLł tO� - Íc�« nK*« ‰öš s�

©W¹eOKJ½≈ Ë√ WOÐdŽ WG�®∫¡UA½ù« ◊UA½  ∫ wð«c�« rOOI²K� ‰U¦� ∫ o×KL�«

º¨UNDÐ«dð ̈ —UJ�_« oÝUMð q¦�ò ÆhM�« «c¼ s� …bO'« WOzUA½ù« WÐU²J�« eO9 w²�« d�UMF�« ÊuD³M²�¹ rNKFł«Ë «eO2 UOzUA½≈ UB½ W³KD�« vKŽ ÷dŽ«

åÆÆÆa�« ¨…dI� v�≈ …dI� s� ‰UI²½ô« WOHO� ¨…bO'« W�bI*«

º¨UNÞU³M²Ý« - w²�« dO¹UF*« vKŽ ¡UMÐ UNKOK×²� W³²J*« s� Èdš√ U�uB½Ë lO{«u� «ËdC×¹ Ê√ rNM� VKÞ«Ë nB�« w� W³KD�« l� —UJ�_« Ác¼ g�U½

Æ…bO'« WOzUA½ù« WÐU²J�« eO9 …b¹bł dO¹UF� ◊U³M²Ý« vKŽ W³KD�« l−ýË

ºÆWÐU²J�« w� rN�H½√ «uLOIO�Ë rN� UOLOOIð UJ×� ÊuJ²� W³KD�« ÂU�√ UNIKŽË …dO³� W�—Ë vKŽ dO¹UF*« Ác¼ V²�«

wð«– rOOIð dO¹UF�

ºÆV²�√ Ê√ q³� jOD�²�« lOD²Ý√

ºÆW9UšË ¨7� ¨W�bI� œułuÐ Ÿu{u� WÐU²� lOD²Ý√

ºÆvMF�  «–Ë WK�U� qL−Ð WÐU²J�« lOD²Ý√

ºÆ «dIH�« 5ÐË  ULKJ�« 5Ð Už«d� „dð√

ºÆWKLł W¹UN½ q� bMŽ WDI½ l{√

ºr??O??�d??²??�«  U??�ö??ŽË q??�«u?H?�« l?{u?� e?O?O?9 l?O?D?²?Ý√

ÆWKLł q� w�

ºÆbOł j�Ð V²�√

ºÆbOł qJAÐ  «dIH�« 5Ð jÐ—√

ºÆÂuNH� qJAÐ Èdš√ …dJ� v�≈ …dJ� s� qI²½√

ºÆrN¹√— cš_ s¹dšx� w²ÐU²�Ë wŽu{u� lKÞ√ Ê√ lOD²Ý√

qO�e�« nK� ∫a¹—U²�«ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ

∫rÝô«ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ          ∫qO�e�« rÝ«ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ 

ºÆdO¹UF*« V�Š tKOK×²Ð r�Ë sFL²Ð pKO�“ qLŽ lł«—

ºøUNMIð√ b� pKO�“ Ê√ sEð w²�« —u�_« w¼ U�

ºød¦�√ UNMO�×²Ð ÂuI¹ Ê√ pKO�e� sJ1 w²�« —u�_« w¼ U�

nKL�« WFł«d� qO�œ

r?� Æp?H?K� sŽ Y¹b×K� pF� ¡UI� bIFÐ U³¹d� pLKF� ÂuI¹ ·uÝ

∫WO�U²�« WK¾Ý_« vKŽ WÐUłùUÐ WKÐUILK� dCŠË nK*« WFł«d0

ºŸu?{u?� Ë√ d?¹d?I?ð d?š¬ ‰ö?š XM�% b� p²G� ÊUÐ dFAð q¼

øt²�b�

ºp²ŽUD²ÝUÐ sJ¹ r�Ë Êü« UNKLŽ lOD²�ð w²�« —u�_« w¼ U�

øWÐU²J�« ’uB�Ð q³� s� UNKLŽ

ºøpð¡«d� XM�% nO�

ºø«–U* øU¼√dIð Ê√ V% w²�« lO{«u*« w¼ U�

ºøqC�√ Uz—U� `³Bð Ê√ qł√ s� qFHð «–U�

ºøp²ÐU²� XM�% nO�

ºøqC�√ U³ðU� `³Bð Ê√ qł√ s� qFHð «–U�

q¼_« v�≈ rKFL�« s� W�UÝ—

 V???�U???D??�« d??�√ w??�Ë v??�≈ÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆÆ

¨…ØÂd²;«

w?� t?K?LŽ s� WMOŽ vKŽ Íu²×¹ nK� lL−Ð rJMÐ« ÂuI¹ ·uÝ

¹ ¡U?A?½ù«Ë W?G?K�« Ÿu{u�
Ô

·u?Ý ÆU?N?L?K?F?²?¹ w?²�« —u�_« dNE

bMŽ nFC�«Ë …uI�« ◊UI½ b¹b×²�Ë ·dF²K� nK*« «c¼ Âb�²Ý√

ÆW³ÝUM�  UÞUAM� jOD�²K�Ë rJMÐ«

r?J?MÐ« nK� WFł«d� «d�Uý rJM� VKÞ√ ·uÝ WM��« Ác¼ ‰öš

‰UBðô« rJ½UJ�SÐ Æ…d� q� w� tKLŽ vKŽ oOKF²�«Ë ̈  «d� …bŽ

w?²KÐUI� -œ—√ «–≈ Ë√ ‰«RÝ Í√ rJ¹b� ÊU� «–≈ WÝ—b*« w� wÐ

ÆnK*« «c¼ sŽ Y¹b×K�

Ær�b�Ë Èu²�� l�— w� »d� sŽ rJF� ÊËUFð√ Ê√ w½bF�¹

¨Â«d²Šô« m�UÐ rJ�Ë 
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